LAZARD
Norden

Actions nordiques

PERFORMANCES ET RISQUES

Valeur liquidative : 104,08 EUR Actif net : 147,99 millions EUR
Cumulées Annualisées
Norden 6,90% 11,07%  -1,55% 8,72% 7,68% Volatilité
MSCI Nordic ex Nokia divivendes nets réinvestis 8,32% ,43% -8,48% NC NC Norden 18,9% 25,3%
MSCI Nordic (1) dividendes nets réinvestis 9,19% 13,10%6,82% 6,93% 8,60% Indice de référence  20,5% 27,1%
* Ces performances sont données a titre indicasifpprécient a lissue de la durée de placereeotmmandée Tracking error 5,45% 6,14%
(1) Depuis le 01/07/06 (anciennement Alfred Berydit) Ratio d'information 1,84 0,89
18/06/02 : reprise de la gestion Béta 0,89 0,91
Performances annuelles 2009 2008 2007 2006 2005 ** base hebdomadaire sur 1 an, mensuelle sur 3 ans
Norden 70,85%  -47,42% -0,69%  25,41% 29,80%
MSCI Nordic ex Nokia divivendes nets réinvestis 51,55%51,64% -2,76% 27,87% NC
MSCI Nordic (1) dividendes nets réinvestis 42,07% -5%11 8,63% 27,21% 37,69%
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Les performances passées ne préjugent pas desmarfoes futures
COMPOSITION DE L'ACTIF
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COMMENTAIRE DE GESTION

Alors que les marchés nordiques ont cléturé le meimars en forte hausse, la sicav a sous-perfonai€e, pénalisée par son absence (
le secteur des matiéres premiéres, les légéresebale Ekornes et Axfood, ainsi que par la faibleske de Schibsted. En revanche, Aut
Cramo, Saab et Dansico ont contribué positiven®&untle mois, nous avons reconstitué une positioNahia (fabricant et distributeur de
cuisines, Suéede) dont la réorganisation en counadeontribuer a améliorer la rentabilité detité. A linverse, nous avons décidé de
réduire notre exposition en Ericsson, dont le caugg® récemment porté par des anticipations desarce d'investissements par les
opérateurs télécoms qui nous paraissent aujourgifaliue peu prématurées.

OBJECTIF D'INVESTISSEMENT

La Sicav est gérée par Lazard Freres Gestion dep8kmai 2002. Créée en 1992 a la Banque VeNf@RDEN est la seule Sicav de
droit francgais, investie dans les actions des quadys nordiques : Suéde, Finlande, Danemark efer

L’'OPCVM n’a pas d'indicateur de référence. Surlaék de placement recommandée, la comparaisoraptoutefois étre faite avec
l'indice MSCI Nordic.
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Code ISIN FR0000299356
Forme juridique SICAV
OPCVM Coordonné

Devise Euro
Classification AMF

Actions internationales

Horizon de placement > 5 ans
Valorisation Quotidienne
Eligible au PEA

Dépositaire

Lazard Freres Banque
Société de gestion

Lazard Fréres Gestion SAS

Régime fiscal Capitalisation
Date d'agrément 08/11/1994
Date de création 02/01/1995

reprise de la gestion le 18/06/0Z

Frais de gestion
2% TTC de l'actif net
Commission de souscription
4% maximum

Commission de rachat ~ Néant

Conditions de souscription

Les demandes de souscription et de racha
sont centralisées chaque jour a 11 heures
sont exécutées sur la base de la prochaine
valeur liquidative.

Le prospectus simplifié est disponible sur
simple demande aupres de la société ou
sur le site internet
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La notation est basée sur la
performance sur 3 ans ajustée du
risque

CONTACTS

Souscriptions /rachats
Laurence Quint 01.44.13.02.88
(fax 01.44.13.08.30)

Informations complémentaires
Laura Montesano 01.44.13.01.79

Publication des VL

www.lazardfreresgestion

Lazard Freres Gestion 11, rue d’Argenson 75008 Paris — Tél : 01 391 79 — Fax : 01 44 13 09 30

Ce document est remis a titre d'information auxt¢ums de parts ou actionnaires dans le cadremgllementation en vigueur. Les instruments ou valigurant dans ce document sont soumis aux fitictos du marché et aucune garantie ne sauraitlémée sur leur
performance ou leur évolution future. Les informasi contenues dans ce document n'ont pas faietabjin examen ou d'une certification par les cossaires aux comptes de 'OPCVM ou des OPCVM coésern



